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EREEETEES 


| 下 赤 移 民 考 风 男 志高 已 通过 S MiC :成 功 申 哺 移民 新 加 坡 ， 或 有 旺 趣 申请 移民 新 加 坡 人 住 - 


而 误 ， 除 一 般 新 加 坡 : 履 光 游 呈 节目 外 ， 更 特别 安排 参观 政府 粗 屋 。 政府 有 关机 构 专 -二 
- 大 三 解 有 关 新 加 坡 之 投资 概况 、 就 业 、 有 了 关税 收 居 中 央 公 积 金 、 升学 及 安居 等 移民 须知 " 量 
] _ 新 加 城 生活 再 卉 及 因 惯 与 香港 极 相 似 :; 治安 好 、 拔 住 环境 更 阵 香 港 * 华人 估 大 部 份 -. 量 
让 76.5 哆 》， 香港 人 种 不 惫 有 二 等 、 三 等 公民 之 感受 。 而 最 明 级 引信 洗 是 瘤 和 移民 签证 之 下 

香港 人 ， ,有 五 年 时 间 考 虑 。 “期 六 机 林 转 期 如 果 褒 移 民 是 买 保险 那 座 请 晤 坡 省 : 


二 家 半 最新 下 了 世界 于 图 亲 行程， 本 窜 候 全 港 最 下、 行程 最 汉 宽 。 
- 冰 参 加 入 数 全 港 之 冠 -, 加 图 依 期 出 发 :| 本 保 证 依 押 出 改 


| 汉城 4/5 天  ，$4390 刘 
“ 湾 州 、 汉城 4/5 天 和 4490 让 
-起 留 习 台 汪 6 天 … $5390 :| 
| 二 夫 日 本 8 天 $8790 
朵 二 册 各 大 ) 
宗 订 位 (大 量 精美 


旅行 社 址 照 No。 351 104 


县 全 兰 训 图 天 0 清 碱 4 天 自由 波 假 四- $4320 | 质 尼 拉 3 天 ” 


”二 业 | 旺 谷 、 划 塌 牙 5 天 -83610 | 清城 4 天， ， 3$4320 款 碧 济 、 名 沉 高 坡 6 天 S3480 | 


基 规 雅 、 玫 勇 6 天 和 $3950| 江城 5 天 .$4850 怕 琴 * 眉 桃 团 了 天 8$3840 
哟 欣 、 七 岩 、 色 志 雅 T/8 天 $.4290 | #* 全 程 住宿 五 星 大 酒店 :| . 汪 全 程 住宿 假日 大 酒店 
| 布吉 芭 堤 雅 :TVL8 天 :，  $4760 米 特别 增 洲 乐天 蔓 幻 纪 国 |" 半 全 港 独 有 两 晚 夜 她 会 
水 布吉 喜 游 已. 本 当 久 :| 世 包 节目 赛 票 ) | 及 海鲜 晚 宾 
RE 兴 欧 图 加 适 图 彩照 : (SEA .FOOD. -MARKET ) 


”再 则 以 饭 ; 350161 


ea 放 :723 本 洪 种 100 蕊 


-人 信 和 代理 基因 于 合 本 安全 末 生 保障 


unrep 


过 1 7 | 
多 种 AV 


.62 .25023 .人 


心 12 年 老 字 状 册 和 
册 2 2 牌照 NO. 350443 搂 服 甸 


EN 
各 北 机 票 十 3 晚 天 成 也 店 $ 1880 特快 10 天 出 癌 广 $180 


地 址 ;九龙 旺角 部 


州 北 际 念 并 七 天 .( 泛 旦 

号 航 :行程 精心 策 测 ; 除 本 4 it 名 膀 外 ， 加 如 北 陆 爹 六 ， 
名 腾 , 东 糙 坊 ,地 下 博物 襄 ， 由 蛇 种 大, 武家 县 ， 过 六 图 等 ， 
痢 娄 最 日 条 民 太 计 往 来 订 ， 更 令 旅 侈 时 项 充裕 辣 授 ， 


“名 古 层 、 东 京 五 天 (汉中 JI= 出 狼 ] 中 6690 
南北 九州 七 天 (适量 期 四 出 狐 》 中 7990 
九州 . 鹿 铬 岛 六 天 ( 选 显 期 一 出 组 ) $7090 


安 淋 岗 光 “ 二 昭 电码 : 350379 
外 话 : 7321133, 5266421 他 让 8107272, 3900421 


” 国 四 海 旅 行 社 


凡 腊 只 机 票 鸭 艺 网 帘 通 保险 安 补 条 位 来 安 


92690xxaa | 朝 国 日本、 本 州 八 天 束 共 图 
一 季 590 让 天 天 到 全 坦 国 ( 济州、 康 州 、 符 1 六 天 间 攻 轩 $5490 二- 


$3780 aa 生机 上 和 


豪华 图 
8S4480 间 = 五" 日 轴 国 、 “ 因 ( 唐 风 筷 ] 人 天 于 : 人 


meEEEEEEEsio 5444780 


$9190 a-。 


$4990、 笑 - : 
4390 二 =、 


1 .9 中 


| 印尼 、 客 昌 筷 五 天 豆 
印尼 : 考 里 高 七 天 束 划 图 ， 8390 二 = 六、 
泗水、 日 惹 、 ` 央 里 久 、 邦 加 旭 人 天 $6880a 


由 二 卜 半 to， 350389 昌 . 7703392 
0 话 : 33203 3320320 


Ti 
所 只 售 HK$1,300 苯 


台 淤 : 平价 订 房 中 必 


”旅行社 牌 照 号 码 350568 


桂 . 一 桂林 市 旅游 局 办 力 遇 助 | 


$ 2490 


| 林 五 天 直 航 豪华 加 


一 次 通 孵 桂 林 -， 柳州 … 阳 朔 一 
“人 全 刘 末 文 章 大 有 、 、 刀 已 大 酒店 新 六 江 人 让 


4 售 


六 六 洛 训 用 人 


移民 到 生 放 兴 1 和 本 


个 北 : 
画 : : 


上 吉 基 特快 这 60 
欧洲， 


下 000+ 
$3.610# 


| 主 程 住 窒 五 星 级 大 酒店 “:， 鲁 游 野生 动物 辐 “ 


X 71822286 - 


7 THAKEL 证 隐 站 二 而 
黄 0u61， 邵 锋 浏 6778411 小田 6959933 
驻 角 3322301 222。 实 沙 咀 7306111 共 避 4140101 


癌 北 广 束 同 纤 会 届 下 


-6+ 谭 东 赛 馆 、 
铀 人 房 每 蜡 世 250 


. 合 灯 歧 信 100 氏 话 
标准 房 间 ( 全 台北 最 下 ) 家 篇 星 江 


地 址 ; 首 北市 中 心 … 竣 央视 路 一 戌 《 碍 中 正 杞 念 仅 ) 


大 


轴 全 大 沽 地 吾 敬 民 束 洒 罗 全 抽 信 放 


二 原 于 研 行 焉 | 


入， 了 宇 庆 


* 区 迎 个 别 包 阴 ， 南 人 强人 ， * 另 铺 栅 票 + 酒店 天 天 出 旨 


8 240094 中 永 内 甘 生 85 站 2 要 


”本社 专 办 印尼 签证 ， 丙 
代 闪 中 华人 民 共 和 人 
去 印尼 商 儿 敌 王 ， 
类 闭 快 捷 公 党 ， 信 用 可 靠 沙 六 
_ 便 格 人 道 ， 于 和 于 网 


让 
210 个 家 庭 成 功 移民 加 拿 大 + 


成 功率 夫 过 百分之百 ， 在 潜 商 客 代 关 移民。 
本 公司 引 循 正规 法 律 闪 理 ， 故 申请 者 勿 需 溪 费 大 量 金 


的 不 收 订金 ， 申 请 者 在 港 见 移民 官 ， 
念 申 计 肖 中 各 项 诸 询 全 避 〖 咒 费 。 
动 到 加 地 到 时 接 机 及 代 订 康 便 酒店 


:批准 知 ， 对 付 手 村 要 
, 宿舍 等 及 全 部 族 询 服务 


报到 后， 代 申 请 就 学 忽 重 之 牛奶 金 ， 及 申请 者 工作 哇 及 医疗 吐 ，， 


以 及 一 切 有 阴 事 项 销 放 倩 呼 机 : 


1168883 叫 755 “7717083 


如 有 意 申请 移民 加 侣 大 者 ， 请 加 降 本 公司 或 电话 重光 ; 3882803 


香港 移民 顾问 公 


司 九龙 强 敦 道 363 号 恒 成 大 大 1005 


党 话 ;”7717083 (上 午 畴 时 至 晚上 士 一 时 骆 先 生 ) “假日 及 星期 日 照常 服务 


-一 HOHDAYS 一 


亚 刘 迪 执 -WU 


。 间 南 放行 赴 ， 前 明史 研 : 350105 ;元 央 康 建 了 计 限 状 烧 ; 240045 ) 
党 话 : 3906611, 8911161 时 话 ; 4794110, 4792231-2 


3 STAR TRAVEL SERVICE 
尘 5447301 


多 偷 多 (天 入) $ 700 
三 蓄 市 / 轨 洽 有 2,850 
和 假 有 效 


本 33 700 


萨 航 假期 


机 : 5263011 Licence No.350307 四 轴 


马尼拉 * 激 洲 洪 四 ， 五 ， .七 天 团 $ 2860 站 


二 十 寓 尼 拉 ， 移 霸 五 ;六 “七 天 国 由 中 3690 


菲 素 联 洲 七 ,九天 图 ,由 $ 4490i 
汉 住 宿 国际 知名 五 星 极 大 酒店 “| 
ne ee 3 


. 米 轻 急 扣 1 洲 
精 办 人 台 济 及 东南 亚 各 地 入 境 繁 踢 


夏 威 更 中 2900 全 区 习 


的 洒 回 下 光 
泰 泵 中 2450 
雁 | 回国 下 2950 
.| 皇 加 坡 和 3280 
各 从 多 4730| 后 | 并 音 宽 出 2050| 光 的 人 
和 攻 地 艾 计 鬼 8 3450| 世上 其 行 硬 全 部 和 
-| “全 便 竺 冰 


“ 牌 限 号 三 : 350149 
ee 4 18 策 ) 


让 便 物 沫 : 尖 沙 明 加 速 威 老 道 8A-10 忠 
。 加 威 中 心 1501-3 室 (小 打 银行 楼 上 ) 


] 士 尼 天 人 0 
北海 遭 肖 天 ( 通 昌 网 8d 玫 ) $7990 


”名 种 屋 全 本 州 七 天 二 吧 mu 妈 再 8290 


se 


聚 搭 图 条 .本 辐 塌 吉 犬 山 明治 村 及 安排 系 坐 中 本 地 快速 
之 "子弹 车 ., 役 目 多 姿 多 采 、 


和 京 五 天井 旺 其 一 、 三 出 笠 ) 和 6599 


束 京 13 晚 4 日 ) 机 票 十 酒店 


$5780&。 天 天 出 对 行程 创新 ,全 港 独 有 ， 带 镇 旅游 新 卉 界 ! 


住宿 : 京王 /太阳 城 太子 / 


| 施 通 : 牌 巾 包 码 : 350621 
由 7236678 (10 糙 ) 党 颖 : 3922273(6 株 ) 


邹 粮 电话 3676719 或 各 类 旅行 社 查 区 


掉 行 社 乾 隐 二 志 3950745 


束 和 能 避 . 租 阴 址 厚 3511 44 :有福 服 洁 ”各 则 名 二 350042 


写 话 ; ?7232383 党 话 ; 5259241, 7700111 


( 2 5 ) 青 教 日 一 十 月 三 年 未 广 慎 夏 2 


_ 郭 8 亿 党 


:四 期 星 “日 五 廿 月 四 ( 二 


九 九 一 ) 年 十 八国 民 辜 中 


Capital and Business Finance 


IT 


business 下 im acquires the Capital1: 名 achfeye 二 he following : 
purposes: 


(bj) to bu 六 trading stock ard theri_ For resale，- 


TI 


“2b。Working- capital 


ds 


1 


Leverage is another term .for this. expression。 


证 the firm has 也 Righny- geared capital; 让 means that aa Targg 
“portijion of 'its capital 


1。The Sources of Long-term Capital 


:dd。methods bf-obtaining Capitat， 


-gmethods of: jncreasing the jevel .of profjts， and: 


-finance ,its Punning: :The SOUrces of :the- money may be De 全 


(dj 


-The capital of aa busin6ss: -can bn divided inta four kindsz 
.9 Fixed -CapitaT 


What TS acceptab1y safe' ratio of woOrking capital? 


The term .referSs to the.indication.of the 5 oportion' 
:between the debentures issued and the. various - 世 .Shames5 
1 


Commerce (30) 


.三 一 
1 1991 中 学会 考 预习 村 赔 


上 一 进出 估计 <- 
ML DAIEPRISS 


本 | 


S-K。LATI 


`Studying Areas 
The main':studying'areas in':this unit include: 
引 。 importance of :capital 
:forms of capitaly “ 3 
meaning.of capital geanm ing， 


analysis'of the- financial St&tenients of SiS firm， 
f。measures .Of 上 he: prGfitabi1jty of a firmh “ 


h. rate of.turnover and iits Importangey 


Imiportarice of capi tal 


The business .' .capital of 8 和 rm 5 the -money available to - 
through the following WayS: 

.(aj self .finance-by ownars， 

(bj reinvestment of retained profits， by the business firm， ar 
(c) Gxternal borrowings from banks . 


With the efficient Use'and af1ocation 6f- capital resourcesi the 


NI。 


(ato buy 2fiXed assets Sueh as buiTdingg arid machinery，. 


攻 c) .to finance' its day-to-day ,operationy 
strfengthien the -finaricial capab 订 广 y of 8 
shorT=term-or immediate debts.。 
orms of Capita1 


Fixed -Capital refers. to: thase capital 习 ied up fn perhanent 
“fjxed assets， which are” bought: for- continuous .use in :the ， 
.了 business on 8 pez nanent basis- ExampTes inictude -buildings ， 
achT ery and motoy Vehicles::The _ nature Gf fixed 5 人 is 
immobile。 - 


ATthoilgh .a :1arge portion af. the。 mongy may be required t0 buy 
下 议 ed assets，a' business firm*must have- sufficient. working” 
8 capital to run the. business。 The srkiag capital: can be Used 

ithe following: 
: 七 0 buy- matenials to be-made up into finished- 900dS， 
to :Purchase':stock to Sell to CuUstomers; 

这 .to meet， its day-to-day running expenditure，: 
examp1ey paymentSs .Of rent TnsSuUraneey 
Creditors， etc: 

The formuila- for measuring working iapjiai 2 

: Cuprent Assets -. Current.Liabilities =: Working Capital 
To:frun' -short .of this capital is-the'Ccommon Cause- of business 
Tailure， : 
The working capital Jratig : is: always used tomeasure tHe 
ability: of afirm to meet :it5 Short term or immediate debts。 

”The formula for the working. 下 Yatio is: ， 


2 Current Assets 
EUFFENE TTaDTTTETES .=: MOrking' capital Ratio 


for 
Salaries -and 


2 
The' east miniinum ratia is commonly accepted to be 2 最 下 
Liquid:capital 六 
Liqguid capital1: -refers、 ta those assets that are availab1l 
.Cashyeor.bank，or. any' -assets hat can_ easilypbe 名 rned inta 
cash (near cash) ; 寻 0 

The 1idquid capital ratio Ts more better ， 
ratio wMhen the Capabitity of a business 
1mmediate debt5s is assesSed、 

The' liquid capftal ratio:js.to be calculated' fol11ows: 

Current Assets - Stock 
Liduid Capital Ratio = 环 OTFEFTELTETTTETGS 一 

JIn order t0- meet its immediate debtS，a 下 im shattd seek: to .. 
find .outside sources of borrowing We jt runs Short' of 
- 119uid capjital… 

Capital emp1oyed .:: 
Capital .emp1oyed :isS. ai jieasure Of te 七 etS which are 
being- used ,in a business Firm “whether of not. 、 
lt 七 akes twO main forms : 

站。 GTross capitat emp1oyed = 
计 。 Net capjitat+: emp10yed .= 


NMeaning ,of.capital gearing 


门 
上 


Total 2 
Total Assets':- Er 
信 


Mhich: a “Timited ,company raises. to :finance 


operation 
The- 0 for measuring . capital gearing ratio 中 
.Fixed. Intefeast Securities， 


TotaT Capjta 《1 


-Preferences SharasyDeoEnt rsStLQans 
Total Capita 


Capital Gearirg Ratio .= 


is Comprised .of preferences shares- and 
.debentures This .imp1ies- that :Ba 1arge- portion: of fund should' be' 
paid out in the :forms -of fixed interests or dividends to the 
owners .of .preference shares and debentures' before the ordinary 
`Sharehoiders can.Yreceive 'their diyidends， 


NMHethods of Obtaining Capital 


A_business fifrm can 'obtain its Sources 0f 10ng-term Capital 
to finance the expansion ofr .1arge，projects 人 区 
fotlowing ways: - 
a。P1oughing back 
Some portion of ndistribited profits may be reinvested 
in the firm。The funds are interest-free as 记 Would have 
to .do.on a business .1oan。Ploughing back is .Seen 95 an 
efficient way of ， upgrading -as well .as expanding 
productive capacity by purchasing advanced equipment 。 
b。Sel1f finance 
“The owners of the 501e prohrietorship Or partner ship.can 
invest their : psrsonal ,Savings So das :to increase the 
capital 0f the 'business。 Noreover， 昌 .Source of capital 
can be ,created :by using some or all1 .of the retained . 
profits earned by the owners in the firm。 | 


CS。 Admitting new partners: 
Shares of the firms couid Sel1 to new partners in return 
for additional capital。 

d、Long-term bank finance 
A: fixed Sum Of bank .loan can be arranged 加 1ong- -term 
borrowing by the firm。 
Mertfnaging is another formn of 
.ich the -real estate Owned by 
Security， 

e。，Buying on hire purchdse- 
:Using hire purchase，the firm can enjoy the immediate use 
of goods，' 中 ile payment is being made jater。 

f-。ISSsuind debentures or .Shares 
A firm can obtain finance by issuing debentures， which 
are 1cng-term interest-bearing .certificate 10an5， to 
investors。The principal of 1ong-term 1oan is to be paid 
upon maturity。By Sellirng oOwrersnip shares to the public， 
the public limited companies can raise more Capital 


1ong-ternm > 全 against. 
the… firm is Used as 


g。Leasing or renting 
Instead of hying equipment or real estate， aa firm can 
arrange leasinJ agreemeant to choose the fixed assets best 
suited to its needs。Within the leasing period,， .the firm 
cafnl enjoy the immediate USe of the assets with the mere 
payment Of a fixed 1]easifnd fee. 
Although the user. never Owns the 3ssets，the first 1ease 
WMould .be replaced with the more -advanced asset if the 
firni continually requires a mew mode1. Moreover ，it 1i5 
the respsonsibility of the leasing Company to undertake 
the repairs and maintenance Df the as5SetSs。 
Using the .1easing agreecment， the 18SSee 
initial large Sum of capital expenditure 
woild be purchased outright ， 

2."The Sources of Short-term〔apital 

The main Sources of raising short-term Working capital to 

finance .its day-to-day operating expenses by a firm are as 

fo11ows: 

aa。Bank overdrafts or advances | 
A firm can obtain bank overdrafts as a form 3f Short-ternt 


may Save the 
if the-assetS 


Analysis of the'.Financial Statements 6f a.Business Firm 


Ye as'tradifq:and .profit and- Toss accountS。 


0 区 00 和 the. format of the-trading a Pro 翅 起 由 
YY of 3 So1e， trader is .Shown below; AAA 
、. HRr Cheung - 本 二 
让 汉 3 ee 


MIL。 Measures of the brofitability Of a firm 


borrowing。 The temporary cashftow probleris can be soived 
.inthis way。 ; 
b。Trade credit from suppliiers 
In order td _genterate the. increased Sales， suppiiers are 
:WEing to offer _ trade credit facilities to businessS 


rms In Going So the firmis can enjoy the interest-free | 
“grace per:pd while the .Dayment is being made .at 5: 1atsr 
date。 
2 Factoring arrangemerit 
”: The .function' of :a factoring company is t0. 2 over .the 
trade debt5 of. firms， Most -of :the- firm's capital are 
usually tied up in the form of trade .debtors 1f.the Firm 
.Se11S goods: on ;credit to' its customers，The factor can |; 
.ease temporary cashf10w problems by:converting the dehbtS 
oOwing iirit3 cash。 8Yy factorini -of .debtsy the .Selling:|- 
Compariy .-452S mot .have -to wa -for payment from _ the 
-cstomers。 A factor is-always Tinked to.finance:Company 
-to finance the-working:of the fc2foring of debts… 由 
d。Loans- : from fanily， Telatives. .friends or business 
associates ， 


Financial Statemient5: are summary，reports .of the financial 
positiocrfrr of: .abusiness: firm。 These jinclude balance “Sheet5s 日 5 


-Analysing the balance.Sheet 说 2 
A balance :sheet is “ad financial statement- in:-which the 
accounting 29 iion (Assetc .= OwnerS' Equity 二 Liabi1ities)- 
TS -expressed at particular date. 

1lts use'is -to show:the financial -condition of wha: the Firmi 
owns and what tt3S Owes-. 

Assets are . 相 ]i. those items that the business firm Ownsy 
which_ have pnetary yalue。 | 
:Liabilities are: ai1 debt5:that' the bbsiness im owas. 
Owners'… Equity .if 1 Pmount :that the business OwWes TO isS 
Owner(5)。 

Traditz# sonally， the hoFizontal : Format of baiarice Sheet 097 .9 站 

So1e trader. js Showr as fol11gws: 由 


” :Br Cheung 
atanee Skeet a5 总 31 December 1990 - 


{c) Capftal Fixed Assets 多 (a) 
Balance as at 150V000 Premjses 400,000 
1.1.199C 二 F4Xtures 从 tting5 50,000 
Add Net profit ，60,000 ”jhotor Vehfcle5 50;000 
for the year 
Lessi .frdving5s. 10， 006 Current Assets .《b) 

DT Stock 9 30,000 

《d》 Long-terg Liabilities .Debtors 40,000“ 

Lab 让 让 tes Bank 20,000 

Bank Loan : Cash 10,000- 

(e).Currgnt . ， : 

"Liabi1ities : 0 
Trade' creditors 25,000  . NS 
Banx cverdraft ， 35:000 和 

了 0 - 


The': notes: are 全 explained 5el1oy: 
(a].Fixed. Assets 


hese are ,those sset， Which:are 6GXxpectet 
“within :ona- year.They-are often called 1iquid asset 各 
Examp1eS- include Stock， debtors， -bank :and cash,: 
:(c) Capital 
Gapital… ;5 
OOWner 


the 1iability bf the: business firm tol 


-0wners' equityy net : assets :and met: worth are “another 
expressic'* .for cabital。 - 
上 iabilities :are :divided ”into -wo classes: Tong-term 


1iabilities and current 1jabil1itiles. 
(d) Long-tery Liabilities ， 
These afe debtsi 1oans and cther Jobnts bgfrowed by: the - 
Firm 
Tney are fs111r due， For repayment more tham one Year 
(e) ;Current Liabilnties 
These ar: any money bwed -by :the Firm .The- debts are 
falling， 人 for :repayment. within One- year.: 


[有 Anaiysing the Trading and.profit and Loss， Account ， 
人 .business firm Fims ta -make profit。 .. 
ln What WayS、 :0 te Tirm Show +he operating profits: for ne 
year3? 
The .accotnt includes tw Sections:- 
The .trading account， which. is used to alculate the .gros5S 
“ profit or gross :10s5 on trading during :the accounting year 
The: profit asd-10SsS account， Wiich Shows the new profit or 
2 the .financiai:year。… 


It is .prepared once 3 year -for annual Yeport to:investors :or js 


OwneT。 
ha1f-yearly for internat managerial Control-. 


However ，， 让 :may be prepared .month1y，.quarter1y 


时 S Notes 
了 pentog Stock 
Add .Purchases 


75.000 


Less Closing Stock 301000 
人 )Cost of Gbods: So1d -一 751550 
{c]Gross pr sfit 5 


130,000， 


《doperatir3 Expensos: gGross -prof1t 
13r1es .35,000 bpd 130.000 
Jiert 10,000 
Electricity vater 15,000 
Jandry 8Xpenses 10,000 
《4ejNeT profit 60.000 
TO Ta 
The notes are briefly explained below: 
(a) Sales 


It is a techniical term,， Sales mearis the :Sale. of those 
items in Which- the business -firm USuai1y deals .and Were 
Purchased with .the prime…motion…of…resalie. .They| 
rebresent the Sum of all gross earnings produced by the 
Sa1e65. of .goods or services .in the periad . 
Cost 0f: Goods So1d 
It repfresents _ the total .cost prices of .go0ods sold in the 
period 。 
The. equafion is: 
_ 9pening Stock 十 Purchases- 6TEES Stock=Co5St 0f Goods 
So1d 


(b) 


”{c) Gross .Profit 
It is tha:difference betwesn the sales and the cost of 
goods So;d。 
The equation is: 

Saies -Cost .of Gouds so1d -= 
0Dperating Expenses 
These are the day-to-day running expenditure which have 
been -consumed during the accounting period. 
Examples .include: Saliaries，rent ' electricity & water， 
and Sund*y expenses，etc。 


Gross Prof 让 tt 
(d) 


(e) Net pro 让 or Loss 
The net .profit is the difference between the gross 
profit and all the operating .expenses that 


i a for 
particular period . - 
JTJha _ equation 1S: 

ro5s _ profit -~ Al11 0perating Expenses = 


Net Pregit 


In what ways do _ the firm give indication of earning a 
reasonable profit? 

The following two methods 
profitability of.a firm: 

(a) Percentage prof 记 


have been used to nmeasure the 


lt is meaningful to calculate the gross OoT net profits as 8 人 


percentage of 5a1es Or turnover - 
Its formu1a are: 
Gross_Profit 
56T65 色 100% 


Net_Profi 记 
Sales 


For exampie，if the sales was $100,000，and the net profit 
Was $40,000，the net profit percentage WaS: 


This 让 that for every dollar of sales， 让 would 
generate a profit of 40 cents。 This ratio measures the 
returns on sales and divye hint on the efficiency of a firm- 


Gross profit percentage 


Net profit percentage ”= X 100% 


= 40.0% 


， ritinuous: use ifm。，They 吉 Fu] ”Ti 着 
ee 和 :over SR jhX 
-ampies :incl 证 E 生 人 站 这 


tb) Return < on capital employed or Feturn on eqiiity 
This.ratio indicates how. much.the firm earns on the capital 
emp1oyed and how efficinnry .tha firhm aufllireos The 
shareholders fdnds。 5 0 ， 
jts formu1a 1i5S: 


Net prof 计 和 
-EDTERT EnPTSYE X_ 100% = Return cn equity ， 
_ The 1oW return .on equity jyves : SoOme inadication on the- 
potential… investor as. to. whether he .would invest his 


capital in other firms with a View:of earning more profits。 : 
VIII.Methods of inereasing the .Tevel of. profis 


The year-to-year、 Comparision., of he profit figures can reveal 


.the .possib1e causes 0 the- rising and .falling of :net 


prof 让 -。 
The ways of fcreasipng net ofit: inctude: 
(a) reduction of Operation'.expenSses'， 5 
The.expenses. COu1d be decreased by': 
-ji reducing the number of pg， ， 。 
moving the cheaper site.of businessi 


ij。 吕 
了 ii。Yeducing， he Tange : -and Tevyejl. of Servicing . 
- facilities， ，， 人 

记 。， reducing costSs、Snch as- 1ighting， advertising，，: 


: introducing -Computirization。 
0nce -the:running expensas. haye Kept under control， :he 
.totaT expenses Can.be dpcreased。 ， 
-reduction of-the cost Of goods so1d 

.The cost could :be' decreised .by: 

认 impFoving the Standard of storage faciiities，: 8 

广 。 buying - 
discounts，- 

1 订 。changing 七 0 uppbTEr: 0f offering at 1ower- pFicese， 
2 The leve1: Of gross -profit tends to increase' if the .COSt 
of gopds . So1d . 人 and :the -SaleS : :turnover remains 

.constant CR 间 人 


必 


(c) generating the 'increased | turiavam” 
:The- increased Sales turnover:could be achieved by 
1 1aunching [ Promotion package… SUch as. 


aas、 
promotiony and diversified: advertising， 人 


计 sprovidjng … better and- Wide :ranges :6f Seryigi 风 
本 facilities，- 

1 订 。10wer pfices ith aa. Ye of Stimulating higher 
demand 

iv。 Stocking. gods of aa -Hg daniand 


V。 .broadening the range. of goods soid 


However，the increased. Saies.turnover' may.:be: utweigred | 


by:a higher ， increase .of :the running expenses: arising 
.from_ the introduction of the: above .policies。 Thus，the 
firm should exercise .better mianagement control: Over Je 
attairiment of :increasing'the net profit. 
(d) .pl1oughing: back: or .reinvesting.of net -profits， 让 
. P1oughing back :can .be.regarded as the efficient: means 汪 


additional ET 


-Rate of .Turnover、 
.1-:its meaning and calculation 


: its total1.Sales Over a.given. period.of time， 
The net' tuyrnover js the Value of' Sales minus any:goods that， 
旦 have been Feturned :(net. sales) im a given period of time， 
:The Fate': of turnover (ofr Fate .Of stockturn) measures the 
IE of .times :the -average of stock of a' firm: jis sold in 
和 It al1So. :Shows Pow .Quickty the ,average stock .is 
given period of tjme， which is usua1y 可 Year。 

the' stock turnaver atio 
Brofits.… 


RS Nggs of calcuiation can be used; 
(aj :The rate of turnover = Turnover 


Cost of Goods Soid 
外) The rate -of turnover = EE OP ReT89e SOC 


站 erage Stock 0Eening Stock + Casing. Stock 


tion: [了 :afirm has:a turnover .of $600,000 in .One 人 … 
， co ， year with 计 S, gross profit of .0O%，as wel1 


as:the openirg' stock .and 'c10sing stock-: iare' 相 


Tespective1y j100， 000 and $300;000， 
To.caiculate *he .rate of turnover 。 


Re Cost of 9090s SoTd = 


$600;000 = .$60,000 


= :540,000: 
sd Average stoct 《3100,000 + ao0， 00) 
00,000 


2 人 ost of Goods Sold 
Rate: of vep Cost OF Average STOCK 
-3$540;000 
和 00.000 


:This figure Shows that the 
2.7 times Over a given yean， 
The stockturn: ratio .can De .expressed in months or in 
dayS by- the fol11owing formy1at 


(a) To express the figure months: On 本 
,《b) To express the figure in days: SR X days 
rn _ doing so0， we_ can calculate on average fiow 1ong we 
keep the average Stock before ,Ye Se11 . 记 
From the above :examp1e， stocktumn {in months) - 共 7 
5.0 months 
号 65 


2 (in 和 


136 days 


利 


2 Importance of the rate of turnover 
The :rate .of :turriover will be Varying from industry to 
jndustry，from firm to firm。However， it -is. important and 
useful to compare With ates: 
(aj of other firms Sell1ing the same kind of goods， 
(b) for previous.performance 0f the trading year， 

3。Factors that .influence the rate 0f turnoven 
Different :kinds .of goods :may haye Wifferent Tates of 
Stockturn， 
The influential facrors are explained below: 
{aj Value of goods 


The exXpensive item.of furniture js asSSOCiated with a 10w 


stockturn because the high1y value durables 0 in 

stock for a 1ong time and se11.S10W1Y。 

Nature of g00ds 

Perishable 9g00ds is . -associated .with 6 high stockturn 

because.， the Seller has .to deal in the fresh fruit， 

Vegetables. or newSpapers .quickly。They cannot remain in 

- Stock for 1ong， : 

Level of demand 

A_ 10wW stockturn is ' associated with Seliers 'of high 

consistent 1evel of demand for 9g00ds，Examp1ies of Such 

9g0ods include dail1y commodities Such as rice and bread， 

There are two methods of increasing :the rate of 

turnover : 

{a) to generate the increased Sales turnover by 1ower 
prices，， Sales promotion， offering after-5dl1es 
Servicing and credit facilities to CuUSstomers，and “ 

{b) to _ decrease the' 1evel of stock by better . jnventory 
contro] 。 


Sel1f-assessment question 
T-。 Why does the business firm needc Capital? 


2- What are the functions -of the working capital in 3 firm? 


3. (ay What is_meant by the term "capital gearing"? 
(b) Exptain -the term "highjy-geared 5capital2 
Capital market。 


4。 Briefl1y describe the. Sources 01 10ng-term capital in a firm， 
5。0ut1ine the Sources of short-term Capital in a firm， 
和 。bBrief1y describe the methods of increasing the 1evel of 


人) 


(c) 


Used in the 


profits。 
7. (al In what way does a firm calculate the rate Of turngver? 
(bj What are the，factors that jnfluence the rate of 
turnover? 


in bulk with.a View of gaining Special 


of expanding and updating、 RE CC 外 aying 


The turnover. of a business fiym: 证 0 -expression' for 


js to increase， the、 从 


:Average StOECR， at:.3e TYTT9 FFTce 人 


$600,000 - 600,000 1 放 


ayerage Stogk has been 501d … = 


消 莱 了 
曼谷 、 、 窜 提 外 五 世 
曼谷 、 布 吉 岛 五 :七 3 


本 玫 民 考 宁 
设 ， 队 一般 新 
_ 人 广角 有 并 新 加 


“ 吉 友 家 攻 创 最 新 
- 计 参 加 入 数 全 港 


| 满 央 4/5 


二 天 和 曙 3 天 


、 芭 规 雅 5 天 
、 弛 美 6 天 


洛 央 0 有 8 人 8 人 
多 可 权 作 / 导 


262 2 


地 址 : 九 能 


: 疲 雏 够 日航 办 
名 古 屋 、 束 京 
南北 九州 七 : 


S 


四 姑 星 日 五 攻 月 四 (一 _ 放 记 一 ) 年 十 人 图 民 草 中 (2 6 ) 


\ 国 民 莘 中 | 日 一 十 月 三 年 未 订 页 地 9 俩 音 0 


。 基本 位 要 2.75 时 ) 每 天 150. 00- 
-超越 此 面积 每 一 方 时 $45.00 ， 


熟 粮 电 语 5467933 国文 傅 算 : 5594238 ， 


必 天津 中 RE | re 中 [SN | 聘请 幼 师 


未 


兰 冉 届 呈 清寺 轩 
距 丽 才 泥 于 让 法 : 


全 
党 译 对 活 测 六 于 温 


< 中 


砚 


| - 诚 聘 下 年 度 (91- .oj 各 科学 


位 教师 九 月 到 职 。 。 有 塌 条 可是 上 


展厅 本 音信 有 各 信条 998 名 - 蜂 


津 校 宿舍 家 长 | 


昌 证 合 女 均 乓 册 21 庆 以 上 ， ,有 半 
性 * 朝 壮 中 度 弱智 儿 重 课 后 生 需 
输 值 "会考 五 科 合格 ， 薪 6260 起 ， 应 
微 考 详 列 用 历 电 话 近 照 全 寄 北角 和 窗 、 
人 


诚 聘 代课 烙 师 


庆 贡 让 作风 下 列 人 这 位 


重量 (2) 二 关 厦 数 听 三 四 此 音 


代 琴 期 间 由 五 月 二 十 日 至 七 月 上 下 
有 秋 考 销 群 列 展 工地 址 电 普 寄 香港 北 
角 轨 景 道 2 号， 


JUNIOR SECRETARY 


;Redauired by Advertising; Co。 - 刘 : 
Happy Valley. Applicants raust'have 
fast typing， 人文 80od- stattdard : 外 
了 nglish。… 

:1 -2 years， relevant experiehce: Please 
forward . details of qualifications, : 
experi-ence， Salary-expected,， recent 


人 时 颗 * 近 各 欠 本 2 吕 


| 


吉 罗 下 年 辆 一 
:1 共 督 人 估计 考 应 了 
3 各 和 
3 音 江 中 毕 半 考 五 及格 * 其中 冯 括 英 、 中 、 败 ”如 


有 我 寺 行 和 活动 中 时 


> “和 急 聘 女 文员 


北角 区 高 李 作 ， 二 理 =- 文大 工 作 。 中 学 : 


程度 , 情 打 字 ”， ， 屋 国 逢 或 倚天 中 文 次 书 询 : 
理 更 佳 , 工作 择 验 不 拘 : 公司 提供 在 职 
吕 ， 主 优 及 晋升 机 会 商 -5 

有 藻 请 电 5703444 吴 / 人 站 


确 ， Ci 
及 有 新 假期 ， 有 清和 225596 曾 小 


En 


“有 聘 / 王 记 中 学 重 业 ， 即 日 到 克 


加 地 理 、 西 史 、 中 英文 学 位 到 师 
力 月 到 职 :， 


: ep 


大 和 


- 束 聘 下 尝 年 文具 


资格 ”基督 全 使 先 考 应 : 
也 音 法 中 尼 人 提示 于 及 入 1 字 证 
者 优先 考虑 。 
了 豆 责 : 外 资 -一 般 广 加 工作 。 
朝 章 :: 玉 平 各 验 而 定 ， 末 洛 。 


“本 图 设 公 俩 金 计 划 、 、“ 黎 疹 津 助 及 有 薪 假 期 应 向 


个 人 撕 隔 附近 了 及 残杀 员 址 奥 志 话 本 寄 何 文田 党 和 街 二 
询 和 蕴 人 基 居 全 各 全 记 收 或 7125125 具 和 小 湖 治 。 


和 急 聘 女 文员 员 


济 仔 区 写字 楼 ; 处 理 一 般 文 
:中 学 程度 ， 懂 打 
.有 受 请 履 


和 司 机 
“ 明 入 $6000 


二 区 工作 io 小 时 给 值 有 很 男 
贴 祖 水 月 大 过 六 千 简 历 附 近 照 
联络 电话 寄 华 入 日报 382 忠 、 


oo 


港 德 局 邮箱 量 


本 地 聘 请 可 程 
度 ， 有 晤 者 请 晚上 广 上 半 至 十 一 


中 区 任 攻 中 三 中 习 及 中 四 垃 学 五 


月 十 一 旦 至 七 月 十 五 日 政府 薪 


@ 二 上 时时 六 女 本 | 


Rs 930 1 多 最 。 9 


|| ws“onmm 


受 心 、 尹 而、 沙 田 府 工 . 
清 网 、 洽 气 兰 区、 供 年 
- 腾 ， 末 大 可 休假 ， 及 保 渤 在 职 训 张 ， 


上 量 … 有 和 经 验 候 先 ) 有 意 请 电 6426033 钓 洽 


到 国 津 中 


吉 丙 让 用 位 1 es 
ax 


是 > 

3 次 校 工 
ty 
全 术 收 -… 


男性 相国 


上 时" 电 : 机 
号 容 先生 洽 


全 日 或 半 旦 幼 病 “ 


> 旭 术 机 区 、 -区 隐 | 
有 二 请 志 5608519 骨 二 任 


和 4217410 杨 主任 
16746626 到 主任 


陈 性 重用 纺 花 公司 吉 鸡 | 


-未 吉 关押 位 站 必 实 上 ， + 全 厂 褒 气 设 备 ， 每 尝 工 国 - 


作 五 天 “公司 提供 沦 气 宿舍 人 
站 由 等 组 利 ， 申请 人 须 具 僵 以: 条件- 


和合 本人 呈 
捕 花 及 管理 经 验 -… 


号 地 下 或 电 :3615-147 ,67 生出 计 划 
2 器 或 电 333-0271 约见 ， 5 


3 
聘请 记者 


下 二 二 沽 六 革 记 向 各 全 帮 ， 有 烃 验 车 


便 先 考 窟 有 站 者 中 者 训 学 改 及 早生 | 


Photo 多 Ho to G， P.O, Box .3709， 2 电话 来 丽 药 人 午 日 报信 箱 358 号 


| | 未 交 志 楼 交 吉 亦 可 || 全 
全 种 分 屠 或 一 批 楼 || 出 价 
铺 大 小 更 佳 即 成 交 | 


| 天 辣 项 画 本 全 发 于 || 页 全 也 是 | 
可， 


zs 一 二 
芝 交 时 
铺 及 交 吉 楼 # 
致 利 地 彦 7702561 一 3 
站 毅 地 j 7 号 F 地 下 


- 浊 - 二 Hd 贡 水 记 一 
1 典 洁 霜 - 哈 辽 于 果 -站 滋 


7 提 距 ( 子 志 于 二 法 臣 - 咕 、 


志 诗 兰 齐 ) 荔 部 攻 再 H 上 有 -|- 
-证 十 可 所 溃 灿 一 


询 冯 费 估 
3 汐 况 枕 衣 


此 星 角 洗 表 街中 A 地 下 水 格局 引 画 


忆 


< 玫 尘 蔡 中 - 耕 守 诸 话 让 全 


上 浇 楚 忆 正 发 - 谣 富 1 池 


瑟 划 糙 
:符合 争光 ( 宣 回 寺 性 


也 鞭 = 驮 避 基 -省 光 荣 计 | . 


身 及 环 港 训 
效 道 494 号 21 
27，7800110 


so 39966yyS | 


燕 况 上 泪 、 


中 党 豆 hy 
壬 半 涌 对 


楼 铺 交 吉 亦 可 | 
”急需 看 模 

| - 款 全 | 

区 


5 地 产 代 理 
:7809676 金山 行 


5412282 


- :$4320 起 菲律宾 四 天 、 :二 实 . 六 天 下 2890 


宿 红 六 天 、 七 天 $4190 起 
多 塌 邀 ， 、 
(1) 百 名 屿 林 岛 成 本 最 高 ” . 
(2) 红 跨 坊 夜 槐 人 窗 “ 
(3) ) 半 太 于 全 天 下 5 ， 示 赠 於 中 国 城 ， 
、 吕 园 等 
人 光 可 国生 时 谷中 菲 式 炎 灿 ，- 
女 马尼拉 住 六 插 级 之 巴 拉 沙 大 ; 着 个 友 


水 狐 措 国 素 ， 早 机 去 、 晚 机 到 
阔 实 天 出 改 可 延期 返 港 ” 


吉隆 
3610 Rs . 汪 交 人 an 


有 限 公 司 所 35000 本 本 
， 其 县 行 、 布 计生 、PHIRH1 总 岛 ， 马来西亚 ( 榜 城 ` 怡 保 、 拖 咯 曲 ) 六 天 $4690 
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